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All Metrics Fund of Funds selecciona e invierte
en los mejores fondos de la industria. Es un
fondo balanceado con exposicion al mercado
global, que busca la apreciacion del capital @
lo largo del tiempo.

Al ser un fondo balonceado permite ser
considerado un activo central para las carteras.

Ofrece una exposicion eficiente a activos
internacionales.

Permite una aceptable diversificacion para
diferentes tamanos de carteras.



Benchmark

Para medir la exposicion a Renta Fija Global se selecciono el indice Bloomberg Barclays Global
Aggregate Bond (75%) y para Equity global la elecciéon recayod en el MSCI World Index (25%). Ambos

son los indices mas utilizados por las principales gestoras internacionales. La estrategia de
inversion tiene la flexibilidad para apartarse del benchmark segun las condiciones de mercado.

B Bloomberg Barclays Global Aggregate
Bond Index:

Indice de referencia para medir la deuda global de rating
Investment Grade. Es representativo de los instrumentos
de renta fija de 24 paises. El mismo incluye bonos
gubernamentales, corporativos y otros instrumentos de
tasa fija. Abarca mercados desarrollados y emergentes.

MSCI World Index:
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Indice de referencia a nivel global que replica la

performance del mercado de acciones de 23 paises
desarrollados.
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Determinacion del
universo de activos

)

Testeo de la Cartera "Backtesting”

Jo
v &)
LLi
O
O
o
o

A
o 2
=4
s .




Determinacion de universo de activos
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Este primer filtro nos permite obtener nuestro universo de aproximadamente 1800 fondos de inversion
que podemos utilizar para armar nuestro portfolio.



Seleccion de los mejores fondos
de cada categoria

A fin de obtener los mejores fondos para cada categoria, se realiza un ranking basado en la performance de cada
activo para diferentes periodos de andlisis (1 afo, 3 afos v 5 afos) . Los indicadores elegidos para medir dicha
eficiencia son:

m F| Information Ratio.
m E| desvio estdndar.

B | g maxima caida historica.




¢Que es el Information Ratio?

El Information Ratio muestra la relacion entre el Alpha que obtiene el Portfolio (mayor rentabilidad
con respecto a su Benchmark), por cada unidad de riesgo adicional gue es asumida (medida como

desvio con respecto al Benchmark).

B RP: Rentabilidad del Portfolio en un periodo determinado

_ _ (RP — RB) B RB: Rentabilidod del Benchmark en un periodo
Information Ratio = e determinado.

B Te: El Tracking Error mide la volatilidad de la diferencia de
rentabilidad entre el Portfolio y el Benchmark:

m Si el mismo fuera bajo, el Portfolio tiene mejor
performance que el benchmark de forma

consistente a lo largo del tiempo.

m Caso contrario, los retornos del portfolio, no
solamente no son consistentes, si no que, ademads,
son muy voldatiles.

Otros factores

Adicionalmente al Information Ratio, se toma en cuenta la maxima caida y el desvio estandar para los diferentes periodos de
referencia.



Tactical Allocation

El comité de inversiones analiza la situacion global vy
determina un Tactical Allocation para las carteras
administradas.

De acuerdo a ese view de mercado, se determina la
postura  que tendremos para cada @ asset class
(Overweight/Neutral o Underweight) respecto al Benchmark
gue hemos seleccionado.

La estrategia de inversion tiene la flexibilidad para
apartarse del benchmark segun las condiciones de
mercado. Por ejemplo, puede mantenerse el 100% de la
cartera liquida.

. Conformacion del portfolio

Tomando en cuenta la postura que mantendremos para cada asset class
(Overweight/Neutral o underweight) respecto  al  Benchmark,
seleccionamos los mejores fondos de cada categoria de acuerdo dl
ordenamiento que hemos realizado previamente. En ningun caso se podrd
exceder el 10% de exposicion a un activo puntual.




Evolucion del fondo

Desde su lanzamiento, esta ha sido la evolucion del fondo.

R :
Retornos Mensuales - All Metrics Fund of Funds Retorno YD 765
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Diavio s ioiei =5l
Sharpe Ratio 0.68
2020 104 -154 -657 513 252 104 314 126 121 -1 447 134 913 Moy Bremaalo 286
2021 -099 -059 0.01 207 037 088 094 065 -227 136 -073 112 277 Duration Promedio 5.00
2022 -361 -205 -016 -502 -052 -459 386 -230 -560 218 426 -178 -1484 Calidad del Credito BBB+
2023 407 -224 134 048 -080 255 141 -124 -313 -234 541 360 206 Cupon Promedio 5.46

2024 037 127 189 -257 193 115 130 141 088 -154 204 -225 587

2025 165 -021 -230 -043 224 250 098 094 133 084 -005 7.65
Performance Acumulada YTD YR 2YR 3YR 4YR 5YR deuvas Randos

All Metrics Fund of Funds 7.65 602 1853  24h 639 1042 fecones 2935 Acciones 4310
oNos 4318 Bonos 48.42
All Metrics FoF Benchmark 654 5.03 15.36 18.70 404 644 Efectivo 26.67 Efectivo 848
Performance afio Calendario  YTD 2024 2023 2022 2021 2020 otros 080 otros 0.00
All Metrics Fund of Funds 7.65 587 9.06 -14.84 277 913
All Metrics FoF Benchmark 654 470 874 -14.71 178 6.26
Performance Mensual YTD Nov Oct Sep Ago Jul
All Metrics Fund of Funds 7.65 -0.05 084 1.33 094 098
All Metrics FoF Benchmark 654 0.04 0.90 117 0.87 0.07



Principales tenencias

Fund Name

Firm Name

Volatility

%

StocksPLUS™ Fund Institutional USD Acc

AB SICAV | —Sustainable US Thematic Portfolio Class |

JPMorgan Funds - Aggregate Bond Fund C (acc) - USD

PIMCO GIS Global Bond Fund Institutional USD Acc

Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund USD | Acc Class
Schroder International Selection Fund Global Equity Aloha C Acc USD
Neuberger Berman Global Equity Megatrends Fund USD | Acc Class
Neuberger Berman US Large Cap Value Fund USD | Acc Class
JPMorgan Funds - US Value Fund C (acc) - USD

BlackRock Global Funds - Global Equity Income Fund D2

Franklin U.S. Opportunities Fund W(acc)USD

BlackRock Global Funds - Emerging Markets Corporate Bond Fund D2
MES Meridian Funds - U.S. Government Bond Fund 11USD

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund C (acc) - USD
Franklin U.S. Government Fund W(acc)USD

PIMCO
AllianceBernstein
JPMorgan
PIMCO
Neuberger Berman
Schroders
Neuberger Berman
Neuberger Berman
JPMorgan
BlackRock
Franklin Templeton
BlackRock
MFES
JPMorgan
Franklin Templeton

2476
10.46
344
412
4.54
19.76
23.51
10.39
1412
8.74
25.58
8.10
0.72
16.16
0.38

2624
20.32
594
8.05
9.60
2168
2291
-2.63
9.89
16.19
39.46
7.07
3.90
27.37
415

-2195
-23.43
-10.27
-N.39
-14.57
-17.07
-13.78
-106
494
-14.21
=355
-12.45
-121
-14.80
-10.04

2796
2496
-0.04
-143

2197
18.26
27.46
27.79
17.67
17.58
=157
-190
2382
-2.09

18.53
38.44
7.51
7.63

22.56
13.83
14.21
3.38
6.28
44,01
Q.71
642
19.36
3.3

Nne9
13.70
218
216
290
13.08
1496
N.50
13.26
Nn.69
16.18
274
375
12.20
413

5.60
549
522
519
510
I3
3.32
3.28
325
3.4
299
296
290
288
2.59
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Administrador

JTC Fund Services Ltd., es una subsidiaria del Grupo JTC. Establecido
en 1987, el Grupo JTC es un proveedor multijurisdiccional e
independiente de servicios institucionales y privados. Es una empresa
listada en la bolsa de Londres desde el afio 2018. Cuenta con mas de
700 empleados y administra activos por mas de U$S 110,000 Millones. El
drea de Fund services administra mas de U$S 70,000 Millones. Posee
oficinas en ciudades como New York, Londres, Dubai, Guerney, Jersey,
Miami, Cayman Islands, Ginebra, British Virgin Islands y Luxemburgo
entre otras. Mas informacion en www.jtcgroup.com




Investment Advisor

OGLETIR

CORREDOR DE BOLSA

Gletir Corredor de Bolsa S.A. Compania independiente de gestion de
activos patrimoniales, con sede en Montevideo y presencia regional,
especializada en asesorar clientes individuales e institucionales en la
gestion de sus activos y su planificacion financiera global . Nuestro
personal, en promedio, cuenta con mas de dos décadas de experiencia
en mercados financieros internacionales. Cuenta con mas de 25
profesionales y administra a la fecha mas de U3$S 600 Millones en
activos. Mas informacion en www.gletir.com




BNY MELLON
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Custodian

BNY Mellon Corpor

a entidad finan

ation
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www.bnymellon.co



Auditor

PriceWaterhouseCoopers cs lider global en servicios de asesoramiento
corporativo y tributario, posee oficinas en 158 paises y 250,000
profesionales. En la oficina de Cayman tiene 200 profesionales y una
trayectoria de mas de 50 anos.
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